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السوق الماليةمفهوم 

:بشكل عام  السوق تعريف 

لإتمام الصفقات يلتقى فيه البائعون والمشترونمكان

 
ً
رط أن يتم  ولايشتالبيع والشراء إجراء التعاقدات  باتمام  صفقات  :واصطلاحا

فى التجارةمثلما يحدثعدالتعاقد عن ب  في مكان معين  ويشمل ذلك 
الالكترونية

:(المعاصرة السوق المالية)مفهوم مصطلح  

، وقد ات لإتمام الصفقتجمع بين البائعين والمشترينهي أسلوب وإجراءات •
.(صةالبور )وتسمى ( السوق المنظمة)معين مكانيكون إجراء الصفقات في  

ٍّ  من السو ( غير المنظمةالسوق )أو مكان غير معين  وتسمى •
قين  يتم وفي كل 

.ةالنقديوالأدوات،والنقود، والسلع الدولية ، الأوراق الماليةالتداول ب
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لأوراق الماليةاسوق أهمية 
  
ً
 دائمة، تسهل تلاقي البائعين والمش: سوق الأوراق المالية :أولا

ً
ترين، وتعقد فيها تقيم سوقا

.العقود العاجلة والآجلة، على الأسهم والسندات والبضائع

ن طريق طرح تسهل عملية تمويل المؤسسات الصناعية، والتجارية، والحكومية، ع: ثانــيًا
.الأسهم والسندات للبيع

ا
ً
ركات المصدرة لها            تسهل بيع الأسهم، والسندات للغير، والانتفاع بقيمتها، لأن الش: ثالـث

.إلى تصفية  الشركة بهذا لا تضطر 

ا
ً
جات: رابعـ ها في ميدان تسهل معرفة ميزان أسعار الأسهم، والسندات ، والبضائع، وتموُّ

.التعامل، عن طريق حركة العرض والطلب

 
ً
.بعوائد مجزيةتشجع صغار المدخرين وكبارهم  في المشاركة في المشاريع  الكبيرة و : خامسا

 
ً
عي حيث تساهم في زيادة و . تعتبر أداة هامة لتقويم الشركات والمشروعات: سادسا

م أو انخفاض المستثمرين وتبصيرهم بواقع الشركات والمشروعات ،فانخفاض أسعار الأسه
.ركز المايي  لشركة ما دليل   قاعع عىى فشل إدارهااالم
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لعالمالمراكز المالية في اأشهر

سلعة96حوايىفيالمتاجرةتتمحيثللسلعبورصة48العالمأنحاءفيتوجد
لندنةبورص،شيكاغوبورصة،نيويوركبورصةهيالبورصاتوأضخموأشهر

.شنغهايوبورصةعوكيو،وبورصة،للمعادن

فيخصصتتبورصاتفهناك،السلعمنمعينةأنواعفيبورصةكلتتخصص
هناكو ،البترولفيتتخصصوأخرى الحبوب،فيتتخصصوأخرى المعادن

.متعددةسلعفيتتعاملبورصات

المسماةللسلعنيويوركوبورصةشيكاغوبورصة
(Chicago Mercantile Exchange(CME)دلعقو العالمفيبورصتينأكبرهما

لماليةاالاختياراتعقودمثلالمشتقاتفيمتخصصةوهي،المستقبليات
للبنوكوجديولاوالمؤشرات،الفائدةوأسعاروالعملاتالسلعفيوالمستقبليات

.للمعادنلندنبورصةفيتعاملاهاامعظمفياما،معاملاتالإسلامية
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بورصة لندن
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Wall street بورصة نيويورك
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Shanghai Stock ExchangeShanghai Stock Exchange
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المراكز المالية في العالمأشهر

:للمعادنلندنبورصة
دوليةالالسلعفيالإسلاميةالبنوكتجريهاالتيالمعاملاتكل
المسماةللمعادنلندنبورصةفيتجري إنما

London Metal Exchange
LMEوالتي اشتهرت باسمها المختصر 

فيصةمتخصوهيالعالمفيالسلعأسواقأهممنلندنبورصةتعد

.LMEXيسمىللسلعمؤشر عنهاويصدر (الحديدعدا)المعادن

.سلعبالالمتاجرةوصيغالعقودأنواعبتطوير بالقياموتميزت
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L M E
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الدوليةمستودعات السلع

اصةخمخازن فيتوجدعليهاالتعامليتمالتيالدوليةالسلع
البورصةمكانفيموجودةليستالمخازن هذه.
ورباأفيوجودةمالتجاريةالمخازن منعالميةشبكةتوجدوإنما

أفريقياوآسيا .الأمريكيةالمتحدةوالولاياتو

المعتمدةالبورصاتلدىالمخازن هذهتسجيليتم.
تخصصهحسبمخزن كل.
المخازن و البورصاتبينمعينوتنظيمومستمر دائماتصاليوجد

.لسلعلوالتسلمالتسليمعملياتبكلدائمعلمعلىبورصةوكل
التاليةيةالآلوفقوذلكالكترونيةمعلوماتبقاعدةمرتبطةلكونها

:
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شهادات المخزون

سمى صدر ذلك المستودع شهادة تيإيداع السلع في المستودع لدى 
المحددة وفق كمية الضمن وجود توثيقة توهي " شهادة مخزون"

 لأي 
ً
رة عنه تلك سلعة في المستودع الصادالمواصفات المعتمدة عالميا

.  الشهادة

 تعتبر 
ً
بإمكانية الشهادة وثيقة ملكية، وتتمتع هذه الشهادات قانونا

.  التداول بالبيع

32مستودع منتشرة في 400تتعامل بورصة لندن للمعادن مع أكثر من 

 في أمريكا وأوروبا والشرق الأوسط والشرق الأقص ى
ً
.موقعا

العالمالمستودعات المسجلة لدى بورصة لندن في أي مكان فيتقوم
.  الالكترونيةبإصدار شهادات المخزون من خلال الشبكة
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المخزون العالمي للمعادن والسلع
عادن  عبر جميع  المخازن مرتبطة الكترونيا مع بورصة لندن  ويتم بيع هذه الم

:بورصة لندن   فعلى سبيل المثال 

أخرى دول وفي(السويد)كمبوأوتومخازن مكانه:النحاس..

البرازيل-كارينابار مدينةفي-ألبراسمخازن :الألمنيوم

روسيافيسيبيريامخازن فيمعظمه:البلاديوم.

تراانكل-مانشسترمخازن فيالمعادنمنمتعددةعيناتهناكولكن.

 مخزن منتشرة في  القارات 400وما عدا ذلك  فهو  في مخازن  عددها حوالي

 مع بورصة لندن 
ً
.الستة  ومرتبطة الكترونيا
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أنواع أسواق المال

(الصرف الأجنبي)بيع العملات   ويتم فياا سوق النقد(ا )

ةخاصسوق السلع الدولية يتم فياا تداول سلع ذات مواصفات(2)
:في بورصات عالمية من أهمها والحبوب، والنفط ، أهمها المعادن 

وفق إجراءات خاصة، وذلك وسنغافورة ، ولندن، شيكاغو  بورصة

ةالخاصويتم  فياا إصدار وتداول الأوراق الماليةسوق رأس المال(3
يةوالجهات الحكومبالتمويل اللازم للشركات والمؤسسات المالية

 
ً
.امةالخاصة والعمن الأفراد والمؤسساتالمدخرات لاستثمارومجالا
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النحاسمخازن
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الألمنيوممخازن
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مالبلاديومخازن
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النفطوحدات
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القمحمخازن
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زن الشاي امخزن  القهوةامخ
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سواق المالأأنواع 
من حيث التنظيم

اليةيتم التعامل فياا عىى الأوراق الم(البورصة) السوق المنظمة(1)

البورصة وفق إجراءات تنظيميةفىالمسجلة 

الوسطاءومن خلالوتحت إشراف إدارة البورصة

السوق غير المنظمة(2)
وراق أيفخارج البورصةعىى الأوراق الماليةفياا التعامل ويتم 

ملات المعاأو من خلال مكاتب السماسرةفي البورصة إما غير مسجلة 
.مبين كبار المستثمرين مع بعضهتتم عىى أوراق ماليةي الت
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أنواع أسواق المال
التعاملمن حيث مراحل

:أو سوق الإصداري السوق الأوي
لشراء فيااالجمهور للاكتتابوعرضها عىىوفيه يتم إنشاء الورقة المالية

.الوحدات أو الأسهم

أو سوق التداول :الثانوى السوق 
إما الشراءبعد إصدارها بالبيع و الأوراق الماليةفيه تداول يتم سوق 

(البورصة)من خلال السوق المنظمة
(خارج البورصة)السوق غير المنظمةأو 
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( السلعة)البضاعة 

الأوراق
المالية

فى سوق 
رأس المال

(البورصة)

النقود
الصرف)

(الأجنبى

السلع
الدولية

فى 
بورصات
السلع

سلع
مفترضة

الخيارات•

المستقبليات•

المؤشرات•

المتعاملون 

الجهات
الوسيطة

السماسرة
والشركات

السوق فىالعاملة
للمقاصة
والحفظ

البائعون 
و

المشترون

ةالجه
افية الإشر

إدارة
البورصة

العناصر الأساسية لسوق المال
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أساليب التعامل

من حيث
التبادلتوقيت

.يلفور ل االتباد•

.الآجلالتبادل •

.المستقبليات•

من حيث
الطرفينمنوجود البدل

.الكاملالوجود( 1

.بالهامشالشراء( 2

.المكشوفعالبيع( 3
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(إنشاء أوراق مالية جديدة) الإصدار
(آليات التعامل                    ((التعامل فى السوق الأولية )

:الغرض من الإصدار

.نشاء شركة جديدةإ-

لزيادة رأس مال شركة قائمة بإصدار أسهم -
متهالسهم بأقل من قيببيع )إمابخصم إصدار 

(الاسمية فى حالة تعثر موقف الشركة

بيعه بأكثر من قيمته )أو بعلاوة إصدار -
ا فى حالة كون الشركة ناجحة ولدياالاسمية

(احتياعيات

(كةبيع قيمة موجودات  فى الشر ): التوريقأو -

إيى  أفراد عديدين  بموجب أوراق مالية  
د فى ملكيته ويحصلون عىى عائيشتركون 
.استثماره

:أساليب الإصدار
ع الاكتتاب العام بطرح الأوراق للجمي-

لال منام ما يقدر عليه من خكلليشترى 
خص الأوراق لكل شبنك ثم يتم تخصيص

طية بالتغحسب ما يسفر عنه الاكتتاب
.بالكامل  أو بأكثر مما تم عرحه

م الاكتتاب الخاص بقصر عرح الأسه-
.مخصوصينعىى أفراد

الطرح من خلال شركات التغطية -
م وتتعهد تتويى بيع الأسهالتىوالاكتتاب 

.ايتم بيعهالأسهم التي لم بشراء 
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(التعامل فى السوق الثانوية)التداول 
الغرض من التعامل

راء شأو الشركة ،تحققهاالتىحصول على عائد من الأرباحالمن أهداف شراء  الأسهم 

.كبرى تابعة لشركةلتصبح شركة للسيطرة  على كمية كبيرة من الأسهم

عر البيع سعر  الشراء وسالفرق بين الحصول على أرباحالهدف  الأسهم  وإنما لايكون وقد 
اربون  ، وهناك  مضتخمينا لحركة السوق بالشراء والبيع القصيرمن  خلال المضاربة 
 جشعهميحقق للتأثير على الأسعار بمامحترفون   يحتالون 

ً
ى حساب  علأو شراءً بيعا

.المضاربين  ضعيفي الخبرة 

أو شخص يمكن للالإنشاء شركاتاللازمةلتجميع الأموالوسيلةتعتبر الأوراق المالية 
طة بواسللمدخرين لتشغيل أموالهمهي وسيلةومن جانب آخر من  تدبيرهاقليلعدد

.ومسئولية محدودة والحصول على عائد مناسبالمؤسسات الكبيرة
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أساليب تنفيذ التعامل

سليم الورقة بتالماليةالأسواقفىالمتخصصينالسماسرةيتم التعامل من  خلال
لشراءالحفظ وإعطائه أمر البيع أو اأو إيصال إيداعها لدى شركاتإليه المالية

بورقة معينة او بسعر معينأو أمر محددبتفويض مفتوح 
دون بأنفسهم  بأما التجار أعضاء البورصة فيتعاملون بمدة محددةمؤقتاأو 

.خارج البورصةوكذا التعامل بين كبار المستثمرينسماسرة

ستثمارية  تقوم باا  جهة اوالتىمحفظة أوراق مالية يمكن التعامل من خلال تكوين
متنوعة  من الأوراق الماليةتشكيلةوتحتوي  المحفظة  عىى 

و، أشركات قد تكون ومن حيث الجهات المصدرة لها(أسهم وسندات) 
بنك أو سمسار أو شركاتعادة يعهد بإدارة المحفظة إيىو .جهات حكومية

.فظة متخصصة في إدارة المح
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ناديق صبطريق غير مباشر من خلاليمكن التعامل في الأسواق المالية

جمع بقيمة اسمية متساوية  لصكوك  التي تقوم بإصدار الاستثمار

من المدخرين الراغبين في استثمارالأموال

صصةإيى شركة متخالصندوق وإسناد إدارة، السوق المالية فىأموالهم 

وائدوتوزيع الع، في الأوراق المالية تقوم باستثمار أموال الصندوق 

.الصافية عىى حملة الوثائق

2أساليب تنفيذ التعامل
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أنواعها-الأوراق المالية  

:الماليةالأوراق

 سندات  وأذونات  خزانة أو  أسهم أو وحدات  في صنادق أوصكوك  ، هي.

:الأسهم   والصكوك  والوحدات   
 ت

ً
شركة  وجودات ميصافيشائع فجزءيالحق فيكون لمالكه بحق ملكيةمثل مستندا
بمقدار أسهمه أو وحداته والحصول عىى جزء من العائدأو صندوق  استثماري  

 واعها ،وصكوك الاستثمار بأنالاستثمار صناديقوالوحدات في ،الأسهم:أهم أنواعها.

 ت:السندات 
ً
الحصول ي لحامله الحق فييعطأو جهة حكومية،عىى شركة بدينمثل مستندا

.  ند الأخيرالمستنااية المدة لحامليفأصل القرض ثم استرداد(  هو الفائدة )ي عائد دور عىى 

 الخزانةاتوأذون، السندات : من الأوراق المالية...
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الأسهم

ٍّ من موجودات الشركة الإجماليةالأسهم تمثل المشاركة
في كل 

ماتشتململكية جزء شائع بمقدار أسهمه من:فلكل صاحب أسهم 

نقود ،وديون ناتجة عن بيوع،و الشركة  من بناء وسيارات،  وأجهزة عليا

أسهم شركات ،منالموجودات الأخرى ووخدمات ،وأذونات 

.........لو  و الاسم التجاري ، والخ

.الأسهم جمع سهم وهو  وثيقة تمثل حصة شائعة في ش يء مشترك
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شهادة أسهم
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الأسهمخصائص 

السهم يمثل حصة شائعة في صافي موجودات الشركة العينية-1

.والنقدية والحقوق 

.المساواة في قيمة الأسهم ، وفي الأرباح -2

من حيث البيع ، والشراء ، والرهن ،: السهم قابل للتداول  -3

.والارث ، والهبة 

سأل -4 في الأسهم المسئولية محدودة ، وتقتصر عىى الأسهم  فلا ي 
عن ديون الشركة 
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حقوق مالك السهم

الحصول عىى الأرباح المحققة وبطريقة يتم فياا  التوزيع-1

.بعدالة ومساواة لكل سهم 

الحصول عىى مايوازي القيمة الحقيقية للسهم عند التصفية-2

.حق التصويت في الجمعية العمومية -3

.حق مراقبة أعمال الشركة ومحاسبتاا -4

.حق أولوية الاكتتاب إذا عرحت أسهم جديدة -5
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الأسهم  التقليدية
تقترض وفق تمثل ملكية في شركة تقليدية ينص نظامها الأساس ي بأناا تقرض و 

سلاميةوغير ملزمة بالالتزام بأحكام الشريعة الإ ( بالفائدة)النظام التقليدي 
.باا المصارف الإسلامية لاتتعامللذلك 

:الحكم الشرعي 
عىى يجوز التعامل بالأسهم التقليدية لأن  النظام الأساس ي فياا ينصلا

لاميةالإقراض والاقتراض بفائدة  وغير ملزمة بالالتزام بأحكام الشريعة الإس

الأسهم  التي تتعامل باا المصرفية الإسلامية 
هي أسهم تمثل ملكية في شركة نشاعها مباح  وينص نظامها الأساس ي

.عىى عدم التعامل بالربا  والمحظورات الشرعية  
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السندات

wشبكة  w w . a l u k a h . n e t





تحديدمفهوم  السند  
بفائدة  لفترة:  السند 

ً
عويلة هو وثيقة تمثل قرضا

.الأجل ، أو متوسطة، أو قصيرة الأجل 

وهو من الأوراق المالية القابلة للتداول 
(البورصة )في سوق الأوراق المالية 
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فأكثر10أو طويلة ،10-3أو متوسطة  ، قصيرة لسنة إما سندات ال
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خصائص السند

1 ) 
ً
.حتمية عىى الشركة سواء  ربحت الشركة أم خسرتبفائدةالسند يمثل قرضا

.عند تصفية الشركة صاحب السند له الأولوية قبل جميع الشركاء  في الشركة ( 2

.لصاحب السند أن يشترط نسبة مئوية من الأرباح  -3

.السند قابل للتداول -4

لحامل السند الحق في المطالبة بإشهار إفلاس الشركة عند التوقف عن السداد-5

.لا يشترك حامل السند في الجمعية العمومية  وليس له صوت -6

.ليس من حق الجمعية العمومية تعديل التعاقد ، أو تغيير ميعاد السداد -7
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السنداتفي تداول الحكم

ربوية ، لأناا بيع لقروضفى السندات صدار والاكتتابيحرم الإ 

وهذا ته أو أقل من قيمبأكثر(  قرض)تداولها هو بيع وبالتايي ف

ر من جميع أنواع السندات هي قروض  بفائدة  والكثيهو الربا  

صناديق الاستثمار التقليدي تحتوي عىى

.سندات لذلك لايجوز  التعامل باا لانطوائاا عىى ربا 
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أهم خصائص الأسهم 

يصدر باا السهمي التالقيمة وهى (القيمة الاسمية)
الماليةالأوراقيباع ويشترى باا فى سوق التىيوه(القيمة السوقية)

يفيت التصو الشركة من خلالالمباشرة فى إدارةفى المشاركة غيرلحملة الأسهم الحق

الجمعية

.ما يملكه من أسهمبحجموذلك مرهون العمومية للشركة  تحققهيالذجزء من العائدي الحق فالسهم لحامل
ً
الشركة سنويا

.جديدةأو فى صورة أسهم، نقديةصورةيإما فويتم توزيعه

همهبمقدار أسالشركة موجوداتيصافملكية جزء مني لحملة الأسهم حق ف
سوق  ي فسهمه أيبيع ، وإنما له أن عالما الشركة قائمةاباولكن لا يمكنه المطالبة

.مة أسهمهمحدودة بقيتبعات هذه الملكيةمسئوليته عن، كما أن الأوراق المالية
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الأسهمالموقف الشرعى من تداول 

ي أنه تداول الأسهم  هو  بيع الأسهم  وعندما يبيع الشخص أسهمه  فهذا يعن
ع حصته يمتلك  حصة في الشركة  بمقدار أسهمه ، ويجوز  لمالك الأسهم أن يبي

  جاز له أن يبيعه
ً
.لأن من ملك شيئا

ة  لدى للادخار الاستثماري، ولم يجعلها معروضالأسهم وأما إذا اشترى الشخص 
، شركة التحققهاالتىمن الأرباح عىى عائدالسمسار ، وإنما اشتراها للحصول 

مىوللاستفادة  من  النمو  للأسهم الحاصل من نشاعات الشركة  فهذه تس
(أسهم ادخارية  استثمارية ) 

  وليست هي مقصوده  ولا هدفه  وإنما اش
ً
تراها الشخص  الذي يشتري  أسهما

لك فإن بادف بيعها  بناء عىى تحرك الأسعار ، ويوكل السمسار بالبيع  وفق ذ
(  أسهم مضاربة ) تسمية  تداول هذه الأسهم بأناا 
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أنواع الأسهم

افر فيهايه:الأسهم العادية(1) سابقةفى ا لشريحة الالخصائص المذكورةالتى تتو

ى الحق فى حصول حاملها عى:الأسهم الممتازة ومن أهم خصائصها(2)

م  تحقق ولو لمن قيمتاا فى صورة أرباح يستحقها حتىنسبة ثابتة

.م العاديةحصتاا فى الربح الموزع مثل الأسهالشركة  أرباحا إضافة إيى

ال العادية فى أمو لحملة الأسهم الممتازة أولوية عىى حملة الأسهم-

.تصفية الشركة

.الأسهم العادية والسنداتوبالتايى فهى تجمع بين خصائص-
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حكمهافىلأسهم وما ا: الأوراق المالية من عيالموقف الشر 

سارةالمشاركة فى الربح والخبما أناا تعتمد : والصكوك  الأسهم العادية (1
:ط و شرعا بشر فهي   جائزة 

..لاتتعامل بالمحرمات  ولا الربا التى أصدرهااالشركة تكون أن ( أ
قود إيى لايجوز تداولها  قبل مزاولة النشاط الاستثماري  بحيث تتحول الن( ب

.ونقودموجودات مختلطة من أعيان  وحقوق 
.ج لايجوز التداول  عند ما تصبح المرابحات ديون 

:حاملها يستحق من الربا تنطوى عىى جانبأسهم :الأسهم الممتازة–2
  سواء ربحت الشركة أو خسرت نسبة من قيمتاا( أ

ً
.سنويا

.   د التصفيةوالأولوية عنالشركاء عن الآخرين في التصويت تمييز لبعض فياا ( ب

 لربالعدم التساوي و انطوائاا عىى الا يجوز التعامل فياا : الحكم الشرعي.
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ائدة  ثابت أو متغير  هي قروض بفذات عائدسواء كانت السندات –3
(.أداء القرض  والفائدة ضمان )

الخزانةاتوأذونالعادية السندات : أنواع السندات ومن أشهر

:الحكم الشرعي 
 بالسنداتلا يجوز التعامل 

ً
ى الربالانطوائاا عىشرعا

 ،ضمان رأس المال ب)
ً
 (والعائد معا

ً
.وهذا هو الربا  شرعا

(السندات) الأوراق المالية الموقف الشرعى من 
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إلى اللقاء
مع الجزء الثاني 

من برنامج أسواق المال

Options 

Futures  

Forex 

Indicators
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